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INTRODUCAO

O presente relatério apresenta um panorama das empresas estatais no Estado do RS, incluindo uma abordagem histérica, com
o destaque das estatais criadas ao longo das Ultimas décadas; a sintese das empresas, contendo os resultados consolidados
das companhias; uma breve descricao do perfil e uma analise evolutiva dos principais indicadores selecionados para cada

estatal. Os dados utilizados nas analises sdo oriundos das demonstracdes financeiras, dos relatérios de administracéo das

e

empresas e da contabilidade do Estado (sistema FPE), todos expressos em valores nominais.
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As Estatais Gauchas Sintese das Estatais Ativas Indicadores Analisados Desempenho por Empresa
Identificacdo das Resumo e resultados Principais indicadores Desempenho
empresas estatais criadas consolidados das selecionados para econdmico-financeiro
ao longo das ultimas empresas sob o controle analise das estatais por empresa
décadas no RS acionario do Estado

rs.gov.br
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ESTATAIS AO LONGO DA HISTORIA
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ESTATAIS ATIVAS

O Estado detém, direta ou indiretamente, a maioria do capital com direito a voto nas seguintes empresas.
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SETORES DE ATIVIDADE 8

O Estado atua, através de 14 empresas publicas ou sociedades de economia mista, nos setores Financeiro, de Energia, de Agua e

Saneamento, de Transportes e Logistica, de Servicos de Tl e Abastecimento Alimentar. Apds as privatizacBes seréo 10 empresas.
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REPRESENTATIVIDADE DOS SETORES

Mais de 97% de toda a Receita Operacional Bruta a ser auferida pelas estatais em 2019* (R$ 24,5 bi) esta

concentrada nos setores Financeiro, de Energia e de Agua e Saneamento.
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RECEITA LIQUIDA ’

A Receita Liquida das estatais apurada em 2018 foi de R$ 13,4

bi, com taxa anual de crescimento de 6,9% a.a. entre 2014-2018.
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As empresas que tiveram as maiores e as menores taxas anuais

de crescimento no periodo 2014-2018 sao destacadas a seguir.




LUCRO LIQUIDO :

O Lucro Liquido das estatais apurado em 2018 foi de R$ 905 As empresas que tiveram as maiores taxas anuais de

Mi, com taxa anual de crescimento de 22%0 a.a. entre 2014-2018. crescimento no periodo 2014-2018 sado destacadas a seguir.
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ATIVO TOTAL

O Ativo Total das estatais apurado em 2018 foi de R$ 98,8 b,

com taxa anual de crescimento de 6,9% a.a. entre 2014-2018.
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As empresas que tiveram as maiores e as menores taxas anuais
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PATRIMONIO LIQUIDO :

O PL das estatais apurado em 2018 foi de R$ 12,1 bi, com

taxa anual de crescimento de 3,7% a.a. entre 2014-2018.

RS bi

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

2014 2015 2016 2017 2018

B DEMAIS SETORES B SANEAMENTO B ENERGIA W FINANCEIRO

rs.gov.br

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

As empresas que tiveram as maiores e as menores taxas anuais

de crescimento no periodo 2014-2018 sao destacadas a seguir.

S T T N C R R S S S S
F L ¢ @ &FFLHF S &S
& & ¢ & N SRS & & O
& & K & R S & §
N S &
0 © ™
B ™ N
S > N
& & D
S S
8 ?




APORTES DE CAPITAL DO ESTADO N

Entre 2014 e 2018 foram aportados R$ 404 mi pelo Estado em O gréfico mostra os valores (acumulados) aportados por setor de
7 empresas estatais. CEEE-D, BADESUL, CORSAN e PROCERGS atividade nos tltimos 5 @anN0S. O setor de energia foi 0 que mais
receberam mais de 80% do total de aportes do periodo. recebeu recursos no periodo, seguido pelos demais setores.
RS mi RS mi

Ranking Empresa* 2014 2015 2016 2017 2018 5 anos

12 CEEE-D** - - - 85,0 92,2 177,2

2¢  BADESUL 65,3 - - - - 65,3

32 CORSAN*** 0,0 1,7 5,7 13,5 28,5 49,4

42 PROCERGS 30,0 - - 10,0 - 40,0

59 CRM - - - - 38,0 38,0 -

62  EGR 30,0 - - - - 30,0 Enct 73,6

72 CEASA 3,6 - - - - 3,6 pemais Setores
Total 128,9 1,7 5,7 1085 1587 4035 . o

Fonte: FPE F‘mance“o

5 to 49,4
* Ndo contempla as empresas CADIP e CESA. Saneamen ’

** CEEE-D — aportes de capital feitos pela holding CEEE-Par. 2014 2015 2016 2017 2018
***% CORSAN — aportes com recursos transferidos pela Unido, mediante convénios com o
Estado, para execu¢do de obras de ampliagdo do sistema de esgotamento sanitario.

rs.gov.br




REMUNERACAO RECEBIDA PELO ESTADO

O Estado recebeu R$ 1,6 bi de dividendos e juros sobre o
capital préprio de suas controladas entre 2014 e 2018.

BANRISUL e CORSAN contribuiram com mais de 85%b do total.

RS mi
Ranking  Empresa 2014 2015 2016 2017 2018 5 anos

12 BANRISUL 212,5 210,0 154,5 166,7 267,0 1.010,6

22 CORSAN 50,0 8,1 59,9 51,7 152,4 322,0
3¢ SULGAS 22,8 26,5 18,7 74,1 36,3 178,4
42 CORAG 11,1 7,6 2,5 3,1 0,0 24,2
5¢ BADESUL - 5,6 10,4 - - 16,0
62 EGR* - 0,009 - - - 0,009
Total 296,4 257,6 245,9 295,5 455,7 1.551,2
Fonte: FPE

* Conforme a Lei n2 14.033/2012, as receitas auferidas pela EGR devem ser reinvestidas.

rs.gov.br

O setor financeiro foi 0 que mais remunerou o Estado no periodo,

seguido pelos setores de saneamento e energia.
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* Até o limite de 51% das acdes, considerando a manutencéo do controle acionario pelo Estado
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CUSTO ANUAL POR FUNCIONARIO

CUSTO ANUAL POR FUNCIONARIO 2014-2018 (R$ mil) TAXA ANUAL DE CRESCIMENTO DO CUSTO POR FUNCIONARIO 2014-2018 (%)
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DEFINICAO DE INDICADORES

O acompanhamento econdmico-financeiro das estatais foi estruturado a partir da definicdo de indicadores usualmente
utilizados pelo mercado, divididos em 4 €IX0S, que se propdem a aferir aspectos relacionados a solidez e a eficiéncia das

estatais. Os dados foram extraidos, sobretudo, das Demonstracfes Financeiras das Companhias.

CAPACIDADE OPERACIONAL LUCRATIVIDADE / RENTABILIDADE

Indicadores que buscam medir, em Q Indicadores que demonstram a
especial, a capacidade de ’ Geragéo de Caixa, a
investimento das empresas e a Lucratividade e a Rentabilidade
eficacia na implantacéo da das empresas.

infraestrutura necessaria a

prestacdo dos servigos. O
ENVIVIDAMENTO / LIQUIDEZ
Indicadores destinados a aferir o Indicadores que exibem o nivel de
grau de alavancagem e de eficiéncia operacional e comercial
liquidez das estatais. das estatais, incluindo aspectos
inerentes a qualidade dos

Servigos.

rs.gov.br




INDICADORES SELECIONADOS

Com o objetivo de representar de forma sintética o desempenho individual das estatais nos tltimos 5 aN0S, foram selecionados

alguns indicadores por empresa, embora exista um universo maior de indicadores passiveis de serem demonstrados em cada eixo.

CAPACIDADE
OPERACIONAL

LUCRATIVIDADE /

RENTABILIDADE

ENDIVIDAMENTO /
LIQUIDEZ

EFICIENCIA /
QUALIDADE

rs.gov.br

CAPEX E DEPRECIACAO

Expressa a relagdo entre a depreciagdo
e 0 montante de investimentos em
infraestrutura e nos ativos de longo
prazo realizados pela empresa

EBITDA E MARGEM EBITDA

Mede a Lucratividade Operacional das
empresas

ENDIVIDAMENTO ONEROSO E DE
CURTO PRAZO

Mostra a proporgdo dos
financiamentos em relagéo ao capital
de terceiros e a relagdo entre as dividas
de curto prazo e o PL

RAZAO OPERACIONAL

Mede a eficiéncia operacional da
empresa ao expressar a relagdo de
todos os dispéndios necessarios para a
produgdo de bens e servigos com a

receita operacional gerada

INFRAESTRUTURA E CLIENTES

Mede a evolugdo da infraestrutura para
atendimento ao mercado consumidor e
o crescimento da carteira de clientes
das empresas

LUCRO E MARGEM LIQUIDA

Demonstra o resultado liquido em
relagdo as receitas auferidas pelas
empresas

DIVIDA LIQUIDA VS. EBITDA

Demonstra o grau de alavancagem e o
montante de recursos necessarios para
zerar o0 passivo oneroso das empresas

DESPESAS COM PESSOAL E CUSTO
POR FUNCIONARIO
Mostra a evolugdo das despesas e do

quadro de pessoal, assim como do
custo por funcionario

CAPACIDADE PRODUTIVA

Demonstra a capacidade instalada e/ou
o volume de energia e servigos
produzidos ou disponibilizados ao
mercado

RENTABILIDADE ATIVOS E PL

Demonstra a eficiéncia da empresa na
utilizagdo de seus ativos para gerar

lucros e a sua capacidade em gerar
valor para o seu acionistas

LIQUIDEZ CORRENTE

Mensura a capacidade que as empresas
tém de cumprir com as suas obrigagdes
no curto prazo

iNDICES SETORIAIS DE EFICIENCIA E
QUALIDADE

Indicadores técnico-operacionais
especificos do setor de atuagdo das
estatais, destinados a aferir a eficiéncia
e a qualidade dos servigos prestados
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Estatal
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Riograndense de
Saneamento



PERFIL DA EMPRESA
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INDICADORES DESTACADOS

INVESTIMENTOS E DEPRECIACAO SRS DiVIDA LiQUIDA / EBITDA e | 8
R$ mi fndice RS mi indice
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mmmm (NVESTIMENTOS (RS MM) —— CAPEX VS. DEPRECIAGAO (Unidade) mmmmm D{VIDA LIQUIDA (RS MM) —— DIVIDA LIQUIDA / EBITDA (Un.)
A CORSAN vem aumentando os seus investimentos nos Ultimos anos. De 2014 a A Divida Liquida (Dividas — Caixa) da CORSAN cresceu em 2018, principalmente
2018, o montante investido foi 2,82x o valor da depreciagédo apurada. Assim, além em funcdo da entrada de novas operacdes. No exercicio, houve oito novas
de cobrir o desgaste de sua infraestrutura, a empresa conseguiu amplia-la. Em contratagdes junto ao BNDES. Os recursos foram destinados principalmente as
2018, a maior parte do valor foi destinada ao esgotamento sanitario, oferecendo metas para universalizacédo dos servicos de esgotamento sanitario estabelecidas
23 mil novas ligacdes. Porém, o estado ainda carece muito desse servigo, pois no Plano de Expansdo da Companhia.

hoje a cobertura alcanca somente 15%.

rs.gov.br




INDICADORES DESTACADOS
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A receita operacional da CORSAN cresceu durante o periodo, porém, os lucros
nem sempre acompanharam o crescimento, gerando oscilagdo na margem liquida
(lucro liquido / receita operacional). Em 2018, o impacto deveu-se a fatores como:
a variagdo dos precos da energia elétrica devido a incidéncia de bandeiras
tarifarias, impactando o segundo maior custo de exploracdo da empresa; o
comportamento da taxa de juros sobre a provisdo para beneficio pés-emprego; e
a baixa adesdo dos usuarios ao sistema de esgoto, a qual gera defasagem entre
o custo fixo dos sistemas disponiveis e a respectiva receita marginal.

A CORSAN apresentou crescimento dos custos e oscilagdo em suas despesas
operacionais, 0 que causou impactos no indicador razdo operacional, na medida
em que este demonstra quanto a empresa despendeu na produgdo de servigos
em relacdo a sua receita operacional. O aumento dos custos e despesas em 2018
deveu-se aos mesmos fatores ja elencados na analise do indicador de margem
liquida.

rs.gov.br
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Companhia Estadual de
Geracao e Transmissao
de Energia Elétrica



PERFIL DA EMPRESA

Receita Bruta Lucro Liquido

1,2 bi 173 mi
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INDICADORES DESTACADOS

INVESTIMENTOS SENTIDO ﬁ

INDICADOR

3833
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Os investimentos (CAPEX) realizados pela CEEE-GT tém por objetivo,
principalmente, ampliar a capacidade de atendimento da demanda e aumentar a
confiabilidade e a qualidade no fornecimento de energia elétrica. Nota-se uma
reducdo nos investimentos realizados pela CEEE-GT nos Ultimos anos. Em 2014
foram feitos R$ 305,2 mi em investimentos; em 2015 o nUumero cresceu para
R$ 383,3 mi; ja em 2016, o patamar de investimentos representou 1/3 do ano
anterior; no Ultimo exercicio de 2018, o investimento total da Companhia foi de
R$ 119,4 mi.

rs.gov.br

A CEEE-GT é responsavel pela maior parte das instalages que compdem a Rede
Béasica de Transmissdo do Estado, viabilizando o suprimento de energia as
concessionarias de distribuicdo que atuam no RS, assim como as empresas de
geracé@o e consumidores livres. Na Transmisséo, a poténcia instalada cresceu de
9.430 MVA em 2014 para 10.415 MVA em 2018 (+10,4% no periodo) e existem 8
obras em andamento para expansdo; ja a capacidade de geragdo permaneceu em
910 MW.




INDICADORES DESTACADOS

EBITDA E MARGEM EBITDA KR RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LiQuipo ~ 5\710 4}
R$ mi g RS mi %
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mmm— EBITDA (R$ MM) —4— MARGEM EBITDA (%) mmmmm PATRIMONIO LIQUIDO (R$ MM) —4— RENTABILIDADE DO PL (%)

O EBITDA representa a geracédo operacional de caixa; ja a margem EBITDA afere a
lucratividade operacional da empresa, pois compara o proprio EBITDA a Receita
Operacional Liquida. A CEEE-GT saiu de um EBITDA negativo em 2014 e 2015
para R$ 1,2 bi em 2016, alcangando Margem EBITDA de 62,8% no ano em virtude
do reconhecimento extraordinario de valores a receber de cerca de R$ 1,3 bi
referentes a indenizacdo de parcelas de receita das instalagdes componentes da
Rede Basica do Sistema Existente (RBSE). No exercicio de 2018, o EBITDA
apurado foi de R$ 238,3 mi, com margem de 24,4%.

rs.gov.br

A Rentabilidade do Patriménio Liquido coteja o Lucro Liquido e com o Patriménio
Liquido da Companhia, com o objetivo de aferir a taxa de retorno dos recursos
aplicados na empresa por seus acionistas. A CEEE-GT atingiu um resultado
significativo de 45% no indice de rentabilidade em 2016, especialmente em funcédo
do reconhecimento extraordinario de receitas referentes a4 RBSE, conforme
mencionado no indicador EBITDA. Em 2018, o indice de rentabilidade do patriménio
liquido foi de 7,3%.




INDICADORES DESTACADOS

FINANCIAMENTOS E ENDIVIDAMENTO ONEROSO 700 [1,

INDICADOR
RS mi %
700,0 25,0%
21,7% 22,3%
600,0 20,6% . Z
b — \ 20,0%
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LIQUIDEZ CORRENTE SRS
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Entre 2014 e 2016, o patamar anual médio de empréstimos e financiamentos da
CEEE-GT estava proximo a R$ 300 mi. Nos dltimos dois anos, contudo, o
endividamento cresceu, atingindo R$ 587 mi no final de 2018, principalmente em
funcdo da liberacdo de empréstimos/financiamentos do Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID entre 2017 e 2018. J& o indicador de Endividamento
Oneroso, que mostra a propor¢do dos empréstimos e financiamentos da empresa
em relacdo ao capital de terceiros (passivo exigivel), encerrou o ano de 2018 em
22%, muito similar ao indice verificado em 2014 e 2015.

rs.gov.br

O indicador de Liquidez Corrente mensura a capacidade que a empresa tem de
cumprir com as suas obrigagdes no curto prazo, ao cotejar o Ativo Circulante (bens e
direitos que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo) com o Passivo
Circulante (obrigagdes de curto prazo). O indice de 2,1 apurado em 2018 indica que
os direitos representam 2,1x as obrigagdes de curto prazo da Companhia.
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O indicador de Razdo Operacional (ROP) mede a eficiéncia Operacional da
empresa. Em 2014 e 2015, os dispéndios da CEEE-GT eram superiores a 100%, o
que significa que os custos de despesas eram maiores que a Receita Liquida
auferida pela Companhia. Nos anos seguintes o indicador oscilou bastante,
principalmente em fungéo do reconhecimento extraordinério de receitas, chegando
ao patamar de 79% em 2018.

rs.gov.br

As Despesas com Pessoal da CEEE-GT cresceram 12,7% entre 2014 e 2018,
atingindo R$ 347,5 mi no ultimo exercicio. Embora ndo seja uma elevacédo téo
acentuada, cabe destacar que houve reducédo do nimero de funcionéarios no periodo
(de 1.334 em 2014 para 1.091 em 2018) e, ao mesmo tempo, a despesa com
pessoal total aumentou, elevando o custo anual por funcionario para R$ 318,5 mil
em 2018. De todas as estatais galchas, a CEEE-GT é a que apresenta o maior
custo anual por empregado.
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O saldo devedor de obrigacdes fiscais da CEEE-D vem crescendo principalmente
em razdo da dificuldade em cumprir com os pagamentos de ICMS. O valor
aumentou 262% entre dezembro de 2017 e junho de 2019, alcangando um saldo
de R$ 2,3 bi no 1° semestre de 2019.

rs.gov.br
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A Divida Liquida (Empréstimos + Financiamentos - Caixa) da CEEE-D cresceu
44,9% em 2018 devido ao ingresso de 2 parcelas de financiamentos junto ao BID
e também em razdo da variagdo cambial, pois 0 maior conjunto de operagdes é
contratado com organizagdes internacionais (Agéncia Francesa de
Desenvolvimento e BID) e indexada ao délar.
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A CEEE-D tem apresentado sucessivos resultados negativos. Em 5 anos, A CEEE-D apresentou oscilagdo em seus custos e despesas operacionais,
somente em 2 semestres foi registrado lucro. Os resultados anuais mesmo com crescimento das receitas operacionais ao longo do periodo. Destaca-
consequentemente, também tém sido negativos. Em 2017, mesmo com 0s se, contudo, que o indicador raz&o operacional, que demonstra quanto a empresa
esforcos para a obtengdo de EBITDA positivo para manutencdo da concessao, despendeu na produgéo de servicos em relagdo a sua receita operacional, sempre
houve prejuizo. No primeiro semestre de 2019, o resultado manteve-se similar ao manteve-se acima de 100%, indicando que a receita operacional néo foi suficiente
mesmo periodo do ano anterior. para manter a prestacdo de servicos.

rs.gov.br
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A ANEEL exige que as concessionarias mantenham um padréo de continuidade e, para tal, edita limites para os indicadores coletivos de
continuidade, DEC (Duragéo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por
Unidade Consumidora). Os indicadores sdo apurados pelas distribuidoras e enviados periodicamente a agéncia reguladora para verificacdo
da continuidade do servigo.

Ao visualizar os gréficos, nota-se que os indicadores da CEEE-D em 2018 foram melhores do que nos dois anos anteriores, ou seja, tanto a
Duracéo (DEC) quanto a Frequéncia de Interrup¢ées (FEC), foram inferiores a 2016 e 2017. No entanto, ao comparar os indices acumulados
no 1° semestre de 2019 com os do mesmo periodo do ano anterior, verifica-se piora, indicando maiores duracées e frequéncias de

interrupcdes na distribuicdo de energia elétrica.

rs.gov.br
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Os resultados da CRM, que eram positivos até 2015, passaram a ser negativos Apesar dos resultados negativos nos ultimos 3 anos, a CRM apresentou indices

em fungao da redugéo do contrato com a Unica cliente, a CGTEE, pertencente ao de liquidez corrente que indicam que a empresa possui recursos suficientes para

grupo Eletrobras. O processo de desestatizagdo da consumidora torna incerto o honrar com suas obrigagdes de curto prazo.

futuro da operagao. Também destaca-se o fato de a companhia ndo possuir saldo de empréstimos e
financiamentos.O aporte de capital de R$ 38 mi realizado pelo estado em 2018 foi
destinado a realizagéo de PDV.

rs.gov.br
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A producgéo de carvao da CRM caiu nos Ultimos anos em funcéo da diminuicdo do
contrato com sua Unica cliente, a CGTEE, ocorrido devido ao fechamento de
usinas termelétricas. Com isso, a capacidade da empresa estd bastante
subutilizada. A produgdo em 2018 corresponde a menos da metade do volume de
2014.

rs.gov.br
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A CRM apresentava pouca variagdo na margem operacional antes da diminui¢éo do
contrato com a CGTEE, mantendo custos e despesas operacionais proporcionais as
receitas operacionais. Ap6s a reducdo do contrato com a CGTEE, o indice
aumentou, atingindo 110%. Em 2018, com a realizacdo de PDV, os custos e
despesas operacionais reduziram, com manuten¢do da receita, possibilitando o
recuo do indice, que se manteve, porém, em patamar elevado (99,9%).

40
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A Companbhia investiu, em média, R$ 24,2 mi anuais nos Ultimos 5 exercicios. De
2016 em diante a média anual de investimentos caiu para R$ 20,6 mi. Nos ultimos
dois anos, o investimento anual (CAPEX) da Sulgas demonstrou-se insuficiente para
cobrir a depreciagao de seus ativos.

rs.gov.br
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A Sulgas distribuiu 2,10 milh6es de m3/dia de gas natural em 2018, correspondendo
ao melhor desempenho em 5 anos. O segmentos que mais contribuiram para o
atingimento do resultado foram o industrial e o veicular, que cresceram 240 mil
m?3/dia e 61 mil m3dia, respectivamente, em relagéo ao ano de 2017.
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O EBITDA representa a geragdo operacional de caixa da empresa, desconsiderando
os efeitos financeiros, dos impostos e da depreciagdo / amortizagdo. J& a margem
EBITDA afere a lucratividade operacional da empresa, pois compara o proprio
EBITDA a Receita Operacional Liquida. A Sulgas apresentou queda neste indicador
nos ultimos dois anos, atingindo os 13,9% em 2018.

rs.gov.br

A Rentabilidade do Patriménio Liquido coteja o Lucro Liquido e com o Patriménio
Liquido da Companhia, com o objetivo de demonstrar a capacidade da empresa em
gerar valor para 0 seu acionista ou a taxa de retorno dos recursos aplicados na
empresa por seus acionistas. No caso da Sulgés, observa-se estabilidade do indice
na casa dos 41% nos ultimos dois anos. Ainda que este seja 0 menor resultado para
o indicador desde 2014, considera-se um importante patamar de retorno.
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O indicador de Divida Liquida vs. EBITDA mede a alavancagem ou o indice de
endividamento da empresa. Como a Sulgés tem divida liquida negativa ao longo da
série histérica analisada, na medida em que as disponibilidades financeiras da
empresa sdo superiores ao seu endividamento (a empresa possui mais caixa do
que divida), o indice é negativo.

rs.gov.br

O indicador de Liquidez Corrente mensura a capacidade que a empresa tem de
cumprir com as suas obrigagdes no curto prazo, ao cotejar o Ativo Circulante (bens e
direitos que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo) com o Passivo
Circulante (obrigagGes de curto prazo). O resultado de 1,0 apurado em 2018 indica
que os direitos s&o equivalentes as obrigagfes de curto prazo da Companhia.
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O indicador de Razdo Operacional (ROP) mede a eficiéncia Operacional da As Despesas com Pessoal cresceram 32,9% entre 2014 e 2018, mas foi observada
empresa, ao expressar a relacdo entre todos os dispéndios necessarios para a reducdo nos Ultimos dois anos, reflexo, principalmente, do desligamento de
produgdo de bens e servicos com a Receita Operacional gerada. Em 2014 e 2015, funcionérios e da concesséao de reajustes menores do que nos anos anteriores. Em
os dispéndios representavam 91% de toda a Receita Liquida auferida pela Sulgas. razao disso, o custo anual por funcionario permaneceu estavel entre 2016 e 2018,
Entre 2016 e 2017 esse indicador melhorou, porém, em 2018 voltou a0 mesmo ainda que possa ser considerado alto (R$ 289,4 mil por ano ou R$ 24,1 mil por més)
patamar de 91%, indicando que os custos se elevaram em uma propor¢é@o maior do se comparado a outras empresas. Outro dado que merece destaque € a
que as receitas a partir de 2016. representatividade das Despesas com Pessoal em relacdo as Despesas

Operacionais, que aumentaram de 50,6% em 2014 para 57,6% em 2018.

rs.gov.br
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O ROE (Lucro liquido sobre patriménio liquido médio) apresentou crescimento em
relagdo a 2014, primeiro periodo analisado, mantendo-se constante no primeiro
semestre de 2019 em relagdo ao final de 2018. J4 o ROA (Lucro liquido sobre ativo
total médio), manteve-se relativamente constante ao longo da série histérica
analisada. Os indices baixos (menores que 2%) sé&o comuns no segmento.

rs.gov.br
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A margem financeira cresceu ao longo do periodo, sendo que de 2017 para 2018
aumentou 9,1%, em decorréncia da ampliacao das receitas de crédito, beneficiadas
pela recuperagdo de créditos baixados a prejuizo de clientes do segmento
corporativo. No primeiro semestre de 2019, a margem manteve-se estavel em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. J& o lucro liquido apresentou acréscimo
de 29,5% no mesmo periodo, tendo sido impactado pela reestruturacéo de planos
de beneficio pés-emprego da FBSS, tratado como extraordinario, cujo efeito no
lucro foi de R$ 29,7 mi. O principal efeito do aumento deve-se ao menor volume de
tributos sobre o lucro, face a reducéo na aliquota da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL.
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O indice de inadimpléncia representa o volume de operacdes de crédito vencidas
ha mais de 90 dias em relacédo ao volume total de operagdes de crédito ativas. A
inadimpléncia acima de 90 dias do Banrisul, que chegou a alcancar 5,0% em 2016,
vem se reduzindo gradualmente. No 1° semestre de 2019 o indice apurado foi de
2,2%, o menor valor do periodo em andlise.

rs.gov.br

O Indice de Basileia determina a relag&o entre o capital préprio da instituicdo e o
capital de terceiros (captagfes) que serd exposto a risco por meio da carteira de
crédito. Quanto maior o indice, maior a sobra de capital préprio ou patrimonio para
a realizagdo de operagdes de crédito de maior risco. O indice minimo exigido pelo
BACEN é de 11%. Em 2018, o Banrisul chegou ao menor percentual para a série
analisada, de 15,2%, ap6s recorrentes quedas. Em 2019, contudo, verifica-se um
leve aumento, para 15,8% no acumulado até junho.
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O Banrisul Consorcios encerrou o exercicio de 2018 com 59.096 consorciados A taxa de inadimpléncia coteja o total de valores inadimplidos ha mais de 90 dias e
ativos e 23.944 consorciados desistentes/excluidos. De 2014 a 2018, a taxa média menos de 1 ano, pelos consorciados contemplados, em relagéo a carteira total. O
anual de crescimento das cotas ativas foi de 10,3%; ja a de desistentes/excluidos Banrisul Consorcios vem apresentando reducdo gradativa na taxa desde 2015. Em
cresceu a uma taxa um pouco superior, de 10,9% a.a. 2018, o indice apurado foi de 2,5%.

rs.gov.br
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O indicador de Rentabilidade dos Ativos mostra a eficiéncia da empresa na utilizagdo A taxa de retorno dos recursos aplicados na empresa por seus acionistas é aferida

de seus ativos para gerar lucros, pois compara o Lucro Liquido com o Ativo Total da através do indicador de Rentabilidade do Patriménio Liquido (Lucro Liquido x

Companhia. Entre 2014 e 2017, o indice médio apurado foi de 13,0%. A partir de Patrimdnio Liquido). No caso do Banrisul Consércios, observa-se uma oscilagéo de 1

2017 a rentabilidade dos ativos se reduziu, para 12,1% em 2017 e 2018. p.p. do indice ao longo dos Ultimos 5 anos. Em 2018, a Companhia encerrou o

exercicio com um Lucro Liquido de R$ 37,9 mi e um PL de R$ 255,5 mi, resultando
em uma Rentabilidade sobre o PL de 14,8%.

rs.gov.br
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A Bagergs chegou a um EBITDA de R$ 12,9 mi em 2018, indicando uma geragéo
operacional de caixa bastante superior a observada em anos anteriores. Com isso,
a Companhia obteve uma lucratividade operacional, representada através do
indicador margem EBITDA (EBITDA em relagdo a Receita Liquida), de 44,6% no
ultimo exercicio. O incremento de resultado foi obtido, principalmente, em fungéo de
operacdes especiais de grande porte, em regime de DAC - Dep6sito Alfandegado
Certificado, realizadas no dltimo trimestre de 2018.

rs.gov.br
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A Rentabilidade do Patriménio Liquido tem por objetivo demonstrar a taxa de retorno
dos recursos aplicados na empresa por seus acionistas ao comparar o Lucro Liquido
com o PL da Companhia. A Bagergs costuma apresentar indices anuais inferiores a
10%. A excecao foi 0 ano de 2018, em que atingiu 20,1% de Rentabilidade do PL. O
crescimento do resultado esta diretamente associado ao do Lucro Liquido, que
saltou de R$ 172 mil em 2017 para R$ 9,2 mi em 2018, refletindo, sobretudo, as
operacdes especiais de grande porte mencionadas na andlise do indicador EBITDA.
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A Bagergs investiu R$ 1 mi por ano, em média, entre os exercicios de 2015-2017. O indicador de Liquidez Corrente mensura a capacidade que a empresa tem de

Em 2018, o investimento feito pela Companhia totalizou R$ 3,6 mi, principalmente cumprir com as suas obrigacdes no curto prazo. O indice da Bagergs costuma situar-

em funcdo da aquisicdo de fracGes de area lindeira ao Porto Seco, a fim de ampliar se em torno de 4,0, indicando que o Ativo Circulante (bens e direitos que podem ser

o péatio de manobra da Bagergs, e de melhorias nas instalacdes do Porto Seco. convertidos em dinheiro em curto prazo) é 4x maior do que o Passivo Circulante

(obrigacdes de curto prazo). Em 2018, o indice apurado foi de 3,1.

rs.gov.br
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O EBITDA (geracéo operacional de caixa) obtido pelo Banrisul Cartées em 2018 foi
de R$ 250,9 mi, com margem EBITDA (EBITDA x Receita Liquida) de 48,7%, os
maiores indices da série analisada. O crescimento do EBITDA ocorreu de forma
mais acentuada a partir de 2016, acompanhando a elevagdo dos volumes
financeiros transacionados.

rs.gov.br

A Banrisul Cartdes apresentou queda na receita no primeiro semestre de 2019 em
relagdo ao mesmo periodo de 2018. Isso se deveu a alteracdo nas clausulas
contratuais vigentes relativas a definicdo de MDR (Merchant Discount Rate), sua
principal receita, que é descontada dos estabelecimentos comerciais sobre o
volume transacionado em sua rede. Apesar disso, o lucro aumentou em
decorréncia da melhoria na eficiéncia operacional, esforcos comerciais, e da

ampliacdo das Antecipagdes do Recebimento de Vendas.
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A Banrisul Cartdes atua em duas linhas de produtos, sendo a principal a Rede de A Banricard é o braco da empresa no mercado de cartdes de beneficios e
Adquiréncia com a marca Vero, que envolve a realizacdo de atividades de empresariais. Sua movimentagdo também tem apresentado crescimento ao longo

credenciamento, captura, transmissédo, processamento e liquidacdo financeira das do periodo, tanto em niimero de transagées quanto faturamento.
transacOes realizadas com cartdes de crédito, débito, pré e pds-pagos. Essa

atividade apresentou crescimento em quantidade de transagbes e volume

financeiro ao longo do periodo analisado, conforme demonstrado no gréfico.

rs.gov.br
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O volume médio anual de operag6es realizadas pelo Banrisul Corretora entre 2014 e
2016 foi de R$ 1,1 bi. Em 2017, o volume cresceu para R$ 2,3 bi; no ultimo
exercicio, a Banrisul Corretora intermediou R$ 6,1 bi em operagfes na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao, reflexo da gestéo de recursos de terceiros do Banrisul, que
passou a ser feita pela Corretora no 2° semestre de 2017.

rs.gov.br
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A carteira de titulos e valores mobiliarios também vem crescendo. Entre 2014 e 2015
a carteira situava-se em torno de R$ 8 mi, concentrada em ativos de curto prazo; em
2016 aumentou para R$ 49 mi e, em 2018, chegou em R$ 68,1 mi, com o perfil de
longo prazo.
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O indicador de Rentabilidade dos Ativos mostra a eficiéncia da empresa na utilizagdo A Rentabilidade do Patriménio Liquido demonstra a taxa de retorno dos recursos
de seus ativos para gerar lucros, pois compara o Lucro Liquido com o Ativo Total da aplicados na empresa por seus acionistas. O indicador compara o Lucro Liquido
Companhia. Em 2017, o indice da Banrisul Corretora atingiu o menor patamar da apurado em cada exercicio com o Patriménio Liquido da empresa. No caso da
série analisada, de 1,1%, bastante em fung&o da incorporagdo da gestéo de recursos Banrisul Corretora, a taxa de retorno média situa-se em torno de 2,5% a.a.; em 2018,
de terceiros do Banrisul, que passou a ser feita pela Corretora em julho de 2017. a taxa de retorno atingiu 3,6%, refletindo a elevacéo das receitas com administracdo

de fundos de investimentos e com corretagens em operacdes em bolsa.

rs.gov.br
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O nimero de operagOes de crédito aprovadas pelo BADESUL atingiu a marca de
R$ 1 bi em 2014, reduzindo-se consideravelmente nos anos seguintes. Em 2016 o
banco de fomento chegou ao menor patamar em termos de operagdes de crédito
aprovadas, com um montante de R$ 190,4 mi. A redugédo deveu-se, principalmente:
a baixa demanda por investimentos frente ao cenario de incerteza econémica
nacional; a perda de rating de alavancagem de recursos junto ao principal parceiro
repassador — BNDES; e a implantacédo de medidas que visam a desconcentracdo e
a qualificacdo da carteira de ativos do Badesul. A partir de 2016 nota-se uma
gradual retomada nas concessoes de crédito.

rs.gov.br
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A Carteira de Crédito do BADESUL vem se reduzindo nos Ultimos exercicios. De
2014 para 2018 a carteira caiu de R$ 3,6 bi para R$ 2,3 bi, 0 que representa uma
variagdo negativa de 37,4% no periodo. Essa evolugdo pode ser explicada pelos
valores baixados a prejuizo nos ultimos anos, que foram superiores aos valores das
novas contratagoes.




INDICADORES DESTACADQOS

A : SENTIDO : 5 SENTIDO ﬁ
RETORNO SOBRE ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO INDICADORﬁ INDICE DE BASILEIA (%) Bl
o 2002 19,7%
, /70
2,0% 18,0% %
16,0%
0,0% ’ 15,2%
14,0% R 145% 14,3%
P 12,0%
bers i . 119
40 1o0% —  MINIMOBACEN: 11%  }——
-6,0% 8,0%
6,0%
-8,0%
4,0%
-10,0% 2,0%
-12,0% 0,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
—&— RETORNO SOBRE OS ATIVOS (%) —=&— RETORNO SOBRE O PL (%)
Tanto o Retorno sobre os Ativos (Lucro Liquido / Ativo Total) quanto o Retorno O Indice de Basileia determina a relagdo entre o capital préprio da instituicdo e o
sobre o Patrimonio Liquido (Lucro Liquido / Patriménio Liquido) foram negativos em capital de terceiros (captacdes) que sera exposto a risco por meio da carteira de
2015 e 2016 em virtude dos prejuizos liquidos apurados pelo Badesul nos crédito. O indice minimo exigido pelo Banco Central € 11%. No caso do Badesul,
respectivos exercicios (-R$ 29,9 mi em 2015 e -R$ 66,7 mi em 2016). A partir de constata-se uma elevagéo do indicador nos ultimos dois anos. Em 2018, o indice
2017 verifica-se uma trajetéria de crescimento nos resultados. Em 2018, o Retorno apurado foi de 19,67%, indicando, em linhas gerais, que para cada R$ 100,00 em
sobre os Ativos atingiu 0,6% e o Retorno sobre o PL chegou a 2,5%, os maiores operacdes de crédito concedidas, o Banco possui patriménio de R$ 19,7.

indices da série analisada.

rs.gov.br
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CAPACIDADE OPERACIONAL
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A Companhia investiu, em média, R$ 8,3 mi por ano nos ultimos 5 exercicios. O O numero de transages disponibilizadas ao Governo é um dos indicadores
menor investimento do periodo foi em 2016, no montante de R$ 2,1 mi. Nos Ultimos utilizados pela Procergs para aferir a efetividade empresarial. Entre 2014 e 2018
dois anos, contudo, a Procergs vem recuperarando o nivel de investimentos. Em houve acréscimo de 19,6% no nimero de transagdes.

2018, diferentemente dos anos anteriores, o indice de investimentos (CAPEX) vs.
depreciagao foi suficiente para cobrir a depreciagdo de seus ativos, atingindo 1,16.

rs.gov.br
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A geracédo operacional de caixa da Procergs, medida através do indicador EBITDA, O indicador de Rentabilidade dos Ativos mostra a eficiéncia da empresa na utilizagdo
foi de R$ 2,7 mi em 2018, apds 3 anos consecutivos de resultados negativos. A de seus ativos para gerar lucros, ou os ganhos gerados pela empresa a partir de
margem EBITDA, que compara o proprio EBITDA a Receita Operacional Liquida, foi todo o capital investido, na medida em que compara o Lucro/Prejuizo Liquido com o
de 0,8% no Ultimo exercicio. Ja o resultado liquido da empresa, que considera todos Ativo Total da empresa. Como a Procergs apresenta prejuizos recorrentes, o
os efeitos financeiros, dos impostos e da depreciagdo / amortizagéo, foi novamente indicador é negativo. Em 2018, a Rentabilidade dos Ativos da Procergs foi de -2,6%.

negativo (-R$ 5,2 mi) em 2018, a exemplo do ocorrido nos 3 anos anteriores. De
2015 a 2018, foram apurados R$ 67,1 mi em prejuizos acumulados pela Procergs.
Destaca-se que os resultados negativos persistiram mesmo com o0 acréscimo das
receitas oriundas das atividades referentes ao Diario Oficial (R$ 24,9 mi em 2018)
assumidas em 2017 em razdo da extingdo da CORAG.

rs.gov.br
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O indicador de Endividamento de Curto Prazo demostra o quanto a empresa tem de
dividas de curto prazo com terceiros para cada R$ 1,00 de recursos proprios, ou
seja, coteja 0 Passivo Circulante com o Patrimoénio Liquido da estatal. No caso da
Procergs, o indicador vem apresentando piora sistematica, tendo em vista que as
obrigagdes de curto prazo cada vez mais superam o total de recursos proprios. Em
2018, o indice apurado foi de 4,4, indicando que o Passivo Circulante equivale a
4,4x o Patriménio Liquido da empresa.

rs.gov.br

O indicador de Liquidez Corrente mensura a capacidade que a empresa tem de
cumprir com as suas obrigagdes no curto prazo, ao cotejar o Ativo Circulante (bens e
direitos que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo) com o Passivo
Circulante (obrigagGes de curto prazo). O resultado de 1,4 apurado em 2018 indica
que os direitos séo superiores as obrigagdes de curto prazo da Companhia, embora
seja o pior resultado do indice nos dltimos 5 anos.
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O indicador de Razdo Operacional (ROP) mede a eficiéncia Operacional da
empresa, ao expressar a relacdo entre todos os dispéndios necessarios para a
produgdo de bens e servicos com a Receita Operacional gerada. Verifica-se que,
em 2015, o resultado extrapolou os 100%, o que indica que o total de receitas
auferidas pela Procergs ndo foi suficiente para cobrir 0s custos e despesas
operacionais. A causa principal disso foi o langamento de contingéncias trabalhistas
no exercicio. Nos anos seguintes houve melhora gradual do indicador, atingindo o
melhor resultado da série histérica em 2018, quando o ROP chegou a 89,4%.

rs.gov.br

As Despesas com Pessoal atingiram o pico de R$ 204,6 mi em 2018, com
crescimento acumulado de 24,8% desde 2014, muito similar & variacao do IPCA no
periodo (25,6%). Apesar disso, é importante destacar que houve redugdo do quadro
de pessoal no periodo, na medida em que houve mais desligamentos (156
funcionarios) do que admissdes (55 funcionarios). Ao final de 2014 a Procergs
contava com 1.189 funcionarios; em 2018 esse numero caiu para 1.069, o que
contribuiu para a elevagdo do custo anual por funcionario de R$ 137,9 mil para
R$ 191,4 mil no periodo (38,7%).
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A CEASA apresentou resultados positivos/equilibrados até o exercicio de 2017. Em
2018, apresentou margem Liquida negativa de 14,5%, evidenciando prejuizo em
relagdo a receita operacional do periodo, devido principalmente & reducédo em outras
receitas operacionais. Dentre as despesas da companhia, destacam-se as oriundas
de agdes judiciais. Em 31/12/2018, o passivo trabalhista da CEASA/RS era composto
de 330 agles, sendo a maioria referente ao inadimplemento de verbas rescisérias ou
diferencas pleiteadas pelos prestadores de servico terceirizados.

rs.gov.br
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Mesmo com o prejuizo apresentado em 2018, a companhia ndo necessitou de
aporte de capital do estado por possuir alta liquidez corrente. Apesar da queda do
indice ao longo dos Ultimos anos, seus ativos circulantes cobriam mais de 2x os
seus passivos circulantes em 31/12/2018. Também destaca-se a auséncia de
empréstimos e financiamentos na empresa.
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A EGR apresentou bons resultados de lucro e margem liquida em 2015 e 2016,
porém, os resultados diminuiram até apresentar prejuizo em 2018, quando seus
custos e despesas operacionais cresceram proporcionalmente mais do que as
receitas.

A Ultima integralizacdo de capital recebido em recursos do estado foi em 2014,
porém, nos outros periodos foram realizados aumentos de capital através de
reverséo de juros sobre o capital préprio que seriam destinados ao controlador.

Destaca-se que a liquidez corrente (capacidade de cobertura dos passivos
circulantes pelos ativos circulantes) da EGR vem reduzindo nos Ultimos anos,
alcangando um indice de 0,9 em 2018, o que significa que a empresa ndo tem
capacidade de cobrir suas exigibilidades de curto prazo com suas disponibilidades.
Apesar disso, € importante ressaltar que a empresa nao possui dividas.

rs.gov.br
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Santo Antonio 2,0 4,5 51 -0,2 11,3
mmmm Dedugdes Beneficios B Receita Bruta % Dedugdo
Tres Coroas -1,7 0,6 3,5 0,3 2,8
Verifica-se um crescimento na receita bruta da EGR, sobretudo a partir de 2016. Gramado 01 06 2,9 34 0,0
Em 2018, receita bruta total auferida pela empresa foi de R$ 297 mi. Cabe destacar, S&o Francisco 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,2
entretanto, que uma parcela relevante da receita (em torno de 14%) é Total 3,7 7,6 8,9 13,9 -18,9

comprometida com dedugdes oriundas de beneficios de publicos isentos,
isentados e multipassagem.

Detalhando os ingressos e desembolsos por praga administrada pela EGR,
destaca-se que as pracas de Venancio Aires e Candelaria (RS-287), que serdo
incluidas na PPP, apresentaram saldo acumulado positivo no periodo.

rs.gov.br
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